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QOggetto: comunicazione ai partecipanti ai fondi comuni rientranti nel sistema fondi aperti Gestnord Fondi in merito a modifiche
regolamentari

Gentile Cliente,

con la presente desideriamo comunicarLe che il Consiglio di Amministrazione di Sella Gestioni SGR S.p.A. nella riunione del 29
febbraio 2008 ha deliberato di apportare alcune variazioni al Regolamento Unico dei Fondi Comuni Aperti Armonizzati, approvate dalla
Banca d’Italia il 7 aprile 2008.

Si tratta in prevalenza di modifiche la cui opportunita ¢ stata dettata dalla pratica operativa e dall’esigenza di consentire un miglioramento
nel processo di gestione dei portafogli dei fondi, in linea con il mutare delle caratteristiche dei mercati finanziari. Alcune di queste
puntualizzazioni, inerenti alla politica gestionale, sono sottoposte alla sospensiva normativamente prevista di 90 giorni dalla relativa
informativa ai partecipanti. Altre modifiche sono invece state giustificate da una miglior chiarezza espositiva.

Tutte le modifiche verranno pubblicate con apposito comunicato su Il Sole — 24 Ore in data 30 maggio 2008 ed entreranno in vigore il
prossimo 1° settembre 2008.

Riportiamo sul retro un riepilogo delle modifiche regolamentari in questione, unitamente alle parti aggiornate del Prospetto
Informativo.
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Cogliamo 1’occasione per portare alla Sua attenzione due modalita di sottoscrizione dei fondi comuni che consentono di fronteggiare
al meglio le fasi di volatilita dei mercati finanziari, consentendo un ulteriore livello di diversificazione rispetto a quanto gia si ottiene
investendo in fondi comuni di investimento:

1. Piani di Accumulo del Capitale (in breve PAC): consiste nel versamento periodico, a scadenze prestabilite, di una somma di
denaro in uno o piu fondi di investimento. Grazie alle sue caratteristiche, questa modalita di investimento ¢ in grado di soddisfare
le esigenze di tutti coloro che, pur non avendo grandi capitali iniziali a disposizione, desiderano investire i flussi di risparmio che si
rendono gradualmente disponibili nel tempo, accumulando un capitale nel lungo periodo.

2. Switch Programmato: consiste nel passaggio graduale di capitale da un fondo ad un altro fondo. Mentre il PAC ¢ adatto
all’ottimizzazione dei propri risparmi futuri tramite conferimenti periodici, lo Switch Programmato consente di gestire al meglio un
patrimonio in essere rivolgendosi a coloro che dispongono gia di un capitale iniziale investito.

Si tratta di due soluzioni che consentono di ridurre il rischio complessivo del portafoglio ripartendo automaticamente I’investimento
nel tempo e trasformando le oscillazioni e le correzioni dei mercati in opportunita. Permettono di mediare il prezzo medio di acquisto
delle quote del fondo, acquistando un numero di quote maggiore nei momenti in cui le quotazioni di mercato sono basse e, viceversa,
un numero di quote minore quando le quotazioni risultano elevate. Ciascun versamento rappresenta infatti solo una quota parziale del
capitale complessivamente impiegato.

Qualora desiderasse ulteriori informazioni o dettagli sulle modifiche regolamentari e sulle opportunita di investimento in fondi comuni
di investimento, potra rivolgersi alla Succursale della Sua Banca o al Suo Promotore Finanziario, oppure direttamente alla nostra Societa
anche telefonicamente al numero verde 800.10.20.10.

Cordiali saluti.

SELLA GESTIONI S.G.R. S.p.A.

e —
I""V rr Y SN

All.: c.s.

Partita IVA/Codice fiscale e Iscrizione al Registro delle Imprese 07184880156 Cap. int. vers. Euro 9.525.000 CCIAA Milano 1144145
Iscritta al n° 11 dell'’Albo delle Societa di Gestione del Risparmio (S.G.R.) tenuto dalla Banca d'ltalia. Appartenente al Gruppo Bancario Banca Sella
iscritto all’Albo dei Gruppi Bancari e soggetta all'attivita di direzione e coordinamento di Banca Sella Holding S.p.A.



MODIFICHEALREGOLAMENTO UNICODEIFONDICOMUNID’INVESTIMENTOMOBILIARE
APERTI ARMONIZZATI APPARTENENTI AL SISTEMA FONDI APERTI GESTNORD FONDI

Parte B — “Caratteristiche del Prodotto’’, Articolo 1, Paragrafo 1.2 (in vigore dall’1/09/2008)

1. Per il fondo Gestnord Azioni Pacifico, modifica dell’intervallo di esposizione sui Paesi Emergenti da contenuto (che & pari
al range 10%-30%) a “fino al 50%”, in considerazione della crescita della capitalizzazione di tali mercati nel benchmark e
soppressione dell’indicazione dei Paesi OCSE per non limitare agli emittenti di tali Paesi I’investimento residuale;

2. per il fondo Gestnord Azioni Trend Settoriali, soppressione della limitazione dell’esposizione cambio al 30%;

3. per i fondi Nordfondo Obbligazioni Paesi Emergenti e Gestnord Azioni Paesi Emergenti sostituzione dell’ampio elenco di
Paesi con la dizione Paesi Emergenti (dizione per altro gia presente nel Prospetto Informativo).

Parte B — “Caratteristiche del Prodotto’’, Articolo 3, Paragrafo 3.1 (in vigore dall’1/09/2008)

1. Nell’ambito delle spese a carico dei fondi soppressione dell’indicazione della percentuale trimestrale della commissione di
gestione per ciascun fondo lasciando solo I’indicazione della percentuale annua e per il fondo Nordfondo Etico Obbligazionario
Misto Max 20% Azioni specificazione che il prelievo del contributo devoluto a finalita etiche, indicandone la percentuale
annua, ¢ effettuato una volta all’anno anziché trimestralmente (modifica che nulla cambia per quanto riguarda le spese in
questione).



